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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU
SINIRLI DENETIM RAPORU

Giibre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na
Istanbul

Giris

Giibre Fabrikalar1 Tiirk Anonim Sirketi ile bagl ortakliklarinin (“Grup”) 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla
hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan 0zet konsolide finansal bilgilerin, sinirli denetimden
gecmis ara donem Ozet konsolide finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin incelemesini yapmakla
gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem faaliyet raporu, Grup yoOnetiminin
sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, ara dénem faaliyet
raporunda yer alan 6zet konsolide finansal bilgilerin, sinirli denetimden geg¢mis ve 19 Agustos 2021
tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara déonem 6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar
ile tutarli olup olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Siirh Denetim Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi’ ne uygun olarak yiiriitiilmistiir. Ara donem konsolide finansal bilgilere iligskin
sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem konsolide finansal bilgilerin
sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag

Ozet finansal tablolarda konsolide edilen Grup’un Iran’da faaliyet gosteren bagl ortakligi Razi
Petrochemical Co.’nun (“Razi”) finansal tablolari, topluluga bagli birimin denetgisi tarafindan
denetlenmis olup ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan finansal tablolar ve bilgiler bu birim
denetcisinin 3 Agustos 2021 tarihli, goriis vermekten kaginma igeren sinirli denetim raporu baz alinarak
verilmistir. Ozet finansal tablolara iliskin 12 Numarali Dipnot’ta aciklandif1 iizere, topluluga bagh
birimin denetgisi tarafindan denetlenen Razi aleyhine fazla gaz tiikketimi nedeni ile yerel mahkemede
3.404.781.952 TL (84.137 Milyar IRR) tutarinda acilmis dava bulunmaktadir. Razi'nin birim denetgisi
tarafindan hazirlanan Sinirli denetim raporuna gore Sirket, yerel mahkemede ydrdtilen hukuki ihtilafla
ilgili olarak savciya 101.167.796 TL (2.500 Milyar IRR) tutarinda teminat mektubu vermistir. Birim
denetgisi tarafindan hazirlanan Sinirli denetim raporunda, davanin nihai sonucunun kesinlesmemis olmasi
sebebiyle davanin nihai sonucuna iliskin temel bir belirsizligin bulundugu gerekgesiyle finansal tablolar
tizerinden goriis vermekten kaginilmugtir.



30 Haziran 2021 tarihi itibariyle Grup konsolide finansal tablolar icerisinde konsolide edilen bagh
ortaklik Razi’nin stoklari, 196.791.597 TL tutarinda (4.863 Milyar IRR karsilig1) yedek parga stoklarini
igermekte olup buna iliskin 30.876.411 TL tutarindaki (763 Milyar IRR karsilig1) yedek par¢a kullanim
maliyeti satilan malin maliyetine dahil edilmistir. Bu hususa iligkin olarak Razi tarafindan onceki
donemlerde stok sisteminde yapilan degisiklikler, bazi1 stok alimlarmin pesin 6denmis giderler hesabinda
muhasebelestirilmesi, yil i¢erisinde maliyet hesaplarina yapilmasi gereken yansitmalarin hatali bir sekilde
yapilmasi, yabanci para cinsinden stok alimlarinin ¢evirimlerinde dogru ddoviz kurlarimin kullanilmamast,
stok kayit sistemi ile stok hesaplar1 arasindaki varyans sapmalarinin ortaya ¢ikmasi nedeniyle stoklar ve
satilan malin maliyeti hesaplarinin finansal tablolarda dogru bir sekilde yansitilmasi i¢in ilgili hesaplarda
cesitli simflandirma ve diizeltme degisikliklerinin yapilmasi gerekmektedir. Birim denetgisi tarafindan
hazirlanan simirli denetim raporunda 2018 yili 6ncesinde satin alinan stoklara iligkin satin alma tarihleri
hakkinda yeterli bilgi mevcut olmamasi, sistemden kaynaklanan problemler sebebiyle ilgili stoklar i¢in
fiyat endeksleri bazinda fiyat seviyesi diizeltmelerinin yapilmasi ve gerekli tahmini diizeltme tutarinin
belirlenmesinin miimkiin olmadig: belirtilmistir.

Razi, hiikiimetin 29 Eyliil 2019 tarihli kararnamesi, Idare Mahkemesi Genel Kurulu’nun 22 Agustos 2017
tarih ve 505 sayili karari ile Idari Yargi Mahkemesi Ekonomik Isler Yargi Yardimeist Yiiriitme Kolu ve
piyasa diizenleme calisma grubu 24. toplantisinin onayina istinaden son alt1 ayda ticaret borsasinda olusan
asgari fiyat ile istenilen fiyattaki Ure satis fiyat1 arasindaki farka iliskin olarak 257.047.137 TL (6.352
Milyar IRR) tutarinda gelir ve buna bagli olarak Tarimsal Destek Hizmetleri ve birlik Uyelerinden alacak
muhasebelestirmistir. Birim denetgisi tarafindan hazirlanan sinirli denetim raporunda, bilango tarihi
itibariyle 1ilgili tutarin tahsil edilmemis oldugu ve ne sekilde ve ne zaman tahsil edileceginin
kesinlesmedigi ve ilgili bakiyenin teyidi i¢in dogrulama mektubu almamamis olmasi nedeniyle olasi
diizeltmelerin etkilerinin tespitinin miimkiin olmadig1 belirtilmistir.

Birim denetgisi tarafindan hazirlanan sinirli denetim raporunda, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle Grup
konsolide finansal tablolari igerisinde konsolide edilen baglh ortaklik Razi’nin kidem tazminati kargiligini
Petrol grubu sirketlerinin esaslarina gore hesaplamakta oldugu belirtilmistir. Bu hususla ilgili sikayetler,
inceleme doneminde yapilan sorgulamalara verilen yanitlar ve yonetim kurulunun da onayryla Razi’nin
ilgili is kanununa gore emekli ve mevcut ¢alisanlar i¢in kidem tazminati karsiligi ayirmasi gerektigi
saptanmis olup, Sirket buna iligkin olarak finansal tablolarina 21.366.639 TL (528 Milyar IRR) tutarinda
bir karsilik yansitmigtir. Birim denetgisi tarafindan hazirlanan sinirli denetim raporunda bu tutara ilave
kidem tazminat1 karsilig1 ayrilmasi gerektigi, ancak mevcut durum itibariyle hesaplanmasinin miimkiin
olmadig1 belirtilmistir.

Birim denetgisi tarafindan hazirlanan sinirli denetim raporunda, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle Grup
konsolide finansal tablolar icerisinde konsolide edilen bagli ortaklik Razi’nin, Swiss Fertilizer ve Fargo
Co. firmalarindan 40.426.651 TL (999 Milyar IRR) tutarindaki ticari alacak bakiyesi i¢in mutabakat
beyani temin edilememis ve alternatif yontemler kullanilarak bu bakiyenin dogrulanamamis oldugu
belirtilmistir.

Sarth Sonug¢

Sinirli bagimsiz denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan faaliyet
bilgilerin sinirlh bagimsiz denetimden ge¢mis Ozet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda
verilen bilgiler ile tiim yonleriyle, “Sartli Sonucun Dayanagi” paragrafinda belirtilen hususun etkileri
haricinde tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamaistir.

Dikkat Cekilen Hususlar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle konsolide edilen bagli ortaklik Razi’nin Tarim Destek Hizmetleri ve
Ulusal Iran Petrokimya Kuruluglarindan olan 42.409.540 TL (1.048 Milyar IRR) tutarinda ticari alacagi
onemli tutarda iire satiglarindan kaynaklanmakta olup dnceki doneme aittir. Rapor tarihi itibariyle ilgili
tutara iliskin herhangi bir tahsilat yapilmamstir.



Birim denetgisi tarafindan hazirlanan sinirli denetim raporunda, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle
konsolide edilen bagl ortaklik Razi’nin 439.615.837 TL (10.864 Milyar IRR) tutarindaki stoklar1 igin
yeterli tutarda sigorta teminati temin edilmemis oldugu belirtilmistir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle Razi’nin, North Star Co., Swiss Fertilizer ve Fargo Co. firmalarindan
olan ticari alacak tutar1 350.793.830 TL (8.669 Milyar IRR) olup 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren alt1
aylik donemde ilgili firmalara 389.617.417 TL (9.628 Milyar IRR) tutarinda ihracat satist
gerceklestirilmistir. Ancak yapilan satiglar karsiliginda herhangi bir teminat alinmamis olup, iligkili
taraflar igerisinde gosterilen North Star Co.’nun iligkili taraflarla iliskilendirilmesine yonelik herhangi bir
bilgi temin edilememistir.

[ran’daki yiiksek enflasyonun son 3 yil toplaminda %100’ii asmasi (%120) sebebiyle 2020 hesap
doneminden itibaren ticari islemlerin tarihi maliyet esas1 yerine enflasyonun etkilerine gore diizeltilerek
muhasebelestirilmesine baslanmistir. TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standard: iligikteki finansal tablolarda konsolide edilen Razi’nin finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda uygulanmistir. Buna gore finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesinin 6nceki doneme
iligkin 894.409.298 TL tutarindaki etkisi 2020 yili agilis 6zkaynaklar igerisinde ge¢mis yil karlarinda
muhasebelestirilmis ve onceki donem yeniden diizenlenmemistir.

Ozet finansal tablolara iliskin 12 Numarali Dipnot’ta agiklandifi iizere, Birlesmis Milletler’in iran Islam
Cumbhuriyeti'ne (“Iran”) 2010 yilindan beri uyguladigi yaptirmlar siireli ve belirli dlgiilerde askiya
almmigtir. Ancak anlasma taraflarindan Amerika Birlesik Devletleri, 8 Mayis 2018 tarihinde anlagsmadan
¢ekildigini ve daha Once yiiriirliikten kaldirilan yaptirimlar tekrar uygulamaya baslayacagini ifade
etmistir. Yeniden uygulanmaya baglanan yaptirimlarim ilk kismi1 6 Agustos 2018 tarihinde devreye girmis
olup, 4 Kasim 2018 tarihinde devreye alinan ikinci grup yaptirimlarda iran’in petrol, petrol iiriinleri ve
petrokimya {triinlerinin ticaretinin de yaptirnmlara konu olacagi sdylenmis ve 2 Mayis 2019 tarihinde
Amerika Birlesik Devletleri, petrol, petrol iiriinleri ve petrokimya tiriinlerinin ticareti konusunda muafiyet
tanidig1 {ilkelere olan bu muafiyeti kaldirmistir. Grup biinyesindeki sirketlerden herhangi biri bu
konsolide finansal tablolarin tarihi itibartyla yaptirima tabi degildir. Ancak bu durum Grup’un bu
iilkedeki bagl ortakliginin gelecekte gerceklestirecegi operasyonlari etkileyebilir. iran’in ekonomik
istikrari, yaptirimlar karsisinda alacagi onlemlere ve hukuki, yonetsel ve politik gelismelerin etkilerine
baghdir. Bu gelismeler {ilkede faaliyet gosteren sirketlerin kontroliinde degildir. Sonug olarak, bu iilkede
faaliyet gosteren sirketler, diger piyasalarda genel olarak goézlemlenemeyen bazi riskleri géz oniinde
bulundurmak zorundadir. Ekli konsolide finansal tablolar, Grup ydnetiminin iran’a uygulanan mevcut
yaptirimlarin bagli ortakligin operasyonlarina ve finansal durumuna etkileri hakkindaki varsayimlarini
icermektedir. Iran’m gelecekteki ekonomik durumu Grup yonetiminin varsayimlarindan farkli olabilir.

28 Ocak 2012 tarihinden itibaren Iran Merkez Bankasi sabit doviz kuru rejimi uygulamaktadir. Tiim
doviz bazli islemler bu kurlar iizerinden yasal kayitlara alinmaktadir. Cari donemde Iran’da doviz bazh
islemlerde piyasada kullanilan kurlar agiklanan sabit kurlardan 6nemli Slgiide farklilik gostermektedir.
2012 yilnin Eyliil ay1 igerisinde Iran yonetimi tarafindan iran Merkez Bankasi gozetiminde bir Déviz
Islemleri Merkezi (“Merkez”) olusturulmus ve serbest piyasa kurlarina yakin gosterge oranlari
aciklanmaya baslanmistir. TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi muhtelif déviz kurlarinin mevcut
oldugu durumlarda, kullanilacak kurun, ilgili islemlerin gergeklestigi ve gelecekteki nakit akiglarinin
gerceklesecegi beklenen kur oldugunu belirtmektedir. Grup yonetimi, ekli konsolide finansal tablolardaki
Razi’ye ait yabanci para degerlemelerinde, iran’daki kur rejiminin muglak olmas1 ve gelecekteki nakit
akimlarmin hangi kur ile gercekleseceginin belirsiz olmasi nedeniyle, bahse konu Merkez’in agikladigi
donem sonu doviz kurunu (NIMA) esas almistir. Benzer sekilde, donem ortalamasi kurlar1 hesaplanirken
Merkez’in acikladig kurlarin ortalamasi dikkate alinmstir.



7 ve 12 Numarali Dipnotlar’da agiklandigi iizere, Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldigi
konsorsiyum ortaklarindan Tabosan Miihendislik imalat ve Montaj A.S. (“Tabosan”) 2011 yilinda iflas
erteleme talebiyle mahkemeye bagvurmus, mahkeme talebi reddetmis ve Tabosan’in iflasina ve iflas
masasi olusturularak tiim islemlerinin iflas masasina devrine karar vermistir. Grup, Razi hisselerinin satin
alimi sirasinda finansman saglanan bankalara ve Iran Ozellestirme Idaresi’ne Tabosan adina miisterek
miiteselsil kefil olmustur. Bu kefalet kapsaminda Tabosan’in bankalara ve Iran Ozellestirme Idaresine
O0demesi gereken 43.780.597 TL tutarindaki borcunu kefil sifatiyla 6demistir. Tabosan’in Razi’deki
%10,88 hissesine isabet eden birikmis temettii alacaklar1 iflas masasina intikal etmis oldugundan iflas
idaresi 8 Temmuz 2015 tarihinde Grup’a 25.278.225 TL, 4 Agustos 2016 tarihinde ise 5.548.880 TL
anapara alacagini 6demistir. Grup’un kefaleten yapmis oldugu édemelerden kaynakli ana para alacagi ve
rapor tarihi itibariyle islemis faiz alacagi toplami 35.259.932 TL’dir. Iflas Idaresi, Grup’un bakiye
alacaklarini, Tabosan’in Razi nezdinde temettii alacaginin dogmasi ve bunun da iflas masasina intikal
etmesi sartiyla ve Grup’un bakiye alacaklarim karsiladigi olgiide Odeyebilecektir. Grup yonetimi,
Tabosan’m Razi hisselerine istinaden alacagi temettii payin1 ve banka tarafindan kendisine devredilen
ipotek ve teminatlarin1 g6z oniinde bulundurarak, ge¢cmis donemlerden gelen bu alacaga iliskin ge¢mis
yillar ve cari donemde herhangi bir karsilik ayirmamustir.

12 Numaral1 Dipnot’ta agiklandig1 iizere, 2011 y1li Kasim ayinda, iskenderun Mal Miidiirliigii (‘Hazine”),
Kiy1 Kanunu hiikiimleri ve Kiy1 Kanunu’nun Uygulanmasina Dair Yonetmelik uyarinca Grup’un Hatay
ili, Iskenderun ilgesindeki tasinmazinin bulundugu yerden Kiy1 Kenar Cizgisi gectigi iddiast ile ilgili
taginmazin tapu kaydinin iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava agmistir. Bu davaya konu
olan gayrimenkuliin net defter degeri bilango tarihi itibariyla toplam 98.416.948 TL’dir. Grup yasal sUresi
icinde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine temel teskil eden Kiy1 Kenar Cizgisi’nin
belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden diizenlenmesini talep etmis, ayrica davanin
Hazine lehine sonuglanmasi ihtimalini g6z dniinde bulundurarak miilkiyet hakkinin tazmini i¢in bir kars1
dava agmustir. Acilan davalar aleyhte sonuclanmis ancak Sirket yasal siire igerisinde istinaf mahkemesine
diizeltme talebinde bulunmus ve talebi kabul edilmistir. Bilango tarihi itibariyla hukuki siire¢ devam
etmektedir. Grup yonetimi, hukuk miisavirlerinin de goriisleri dogrultusunda, konsolide finansal
tablolarda bu asamada bu hususa iligkin karsilik ayirmamustir.

Yukarida bahsedilen dikkat ¢ekilen hususlar sarth sonucumuzu degistirmemektedir.

EREN Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akkas
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 19 Agustos 2021
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GUBRETAS 12
I. GIRIS

A. RAPORUN DONEMI
01.01.2021 - 30.06.2021
B. ORTAKLIGIN UNVANI
Glbre Fabrikalari Tirk Anonim Sirketi (“Gubretas” veya “Sirket”)
C. TICARET SiCiL NUMARASI
Giibretas, istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nda 47535 Sicil Numarasi ile kayrthdir.
D. ILETiSiM BILGILERI

GENEL MUDURLUK

Sirket merkezinin ticaret siciline kayith adresi “istanbul Kadikdy Bora Sk. Nida Kule Géztepe
is Merkezi No.1 K.12, K.30 - 31”dir.

Sirket’e ait telefon, faks, e-posta ve internet adresi bilgileri ise asagidaki gibidir:

Tel: +90 (216) 468 50 50

Faks: +90 (216) 407 10 11

E-posta Adresi: gubretas@gubretas.com.tr

internet Adresi: www.gubretas.com.tr

Ayrica Sirket’in tesisleri ve bolge midirliiklerine ait iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

YARIMCA TESISLERi MUDURLUGU

Adres : Atalar Mahallesi Hayat Sokak No: 30 41740 Korfez / KOCAELI
Tel :+90 (262) 528 46 40

Faks :+90(262) 528 2131

iZMIR TESISLERi MUDURLUGU

Adres : Fatih Mah. Atatiirk Cad. No: 28 Aliaga / iZMiR
Tel  :+90(232) 6279159

Faks :+90(232) 6279159
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FOCA TESISLERI
Adres : Bagarasi Kdyii Haciveli Mh. Foga-izmir Karayolu No: 401 Foga / iZMIR
Tel  :+90(232) 8228148

ISKENDERUN TESISLERi MUDURLUGU

Adres : Sariseki Mah. 12 Eyliil Caddesi E-5 Karayolu Alti No: 1 iskenderun / HATAY
Tel :+90 (326) 656 22 88

Faks :+90 (326) 656 22 80

iC ANADOLU BOLGE MUDURLUGU

Adres : Emek Mah. Kazakistan Cad. (4. Cadde) No: 139 Cankaya/ANKARA
Tel  :490(312)212 7575

Faks :+90(312) 2319299

BATI AKDENiZ BOLGE MUDURLUGU

Adres: Kiziltoprak Mah. Aspendos Bulvari, Cam Plaza, No:19 Daire:3 Muratpasa / ANTALYA
Tel: +90(242)3114373-83

Faks: +90 (242) 31143 93

GUNEYDOGU ANADOLU BOLGE MUDURLUGU

Adres : Kayapinar Mah. Urfa Yolu 3. km DiYARBAKIR
Tel  :+90(412) 25112 46 /+90 (412) 251 15 46
Faks :+90 (412) 251 18 55

DOGU AKDENiZ BOLGE MUDURLUGU

Adres : Sariseki Mah. Atatiirk Cad. No: 6 Sariseki iskenderun/HATAY
Tel :+90 (326) 626 14 42 - 44 - 49

Faks :+90(326) 626 14 50

EGE BOLGE MUDURLUGU

Adres : Kirlar Mevkii Fatih Mah. Atatiirk Cad. Helvaci - Aliaga / iZMIiR
Tel :+90 (232) 62791 59

Faks :+490(232)6279160

KARADENIZ BOLGE MUDURLUGU

Adres : Kamali Mah. 4043 Sok. No.1/A Atakum / SAMSUN
Tel  :+90(362) 2664010

Faks :+90 (362) 266 68 25
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GAP BOLGE MUDURLUGU
Adres :Ulubag Mh. Recep Tayyip Erdogan Blv. Tarim Kredi St. No.305/5 Haliliye /SANLIURFA
Tel :+90 (414) 341 08 08

Faks :+90(414)38108 10

MARMARA BOLGE MUDURLUGU

Adres : Hurriyet Mah. Dekanlar Sk. No: 2 Yasam Plaza Kat:1 D:2 Siileymanpasa/TEKIRDAG
Tel : +90 (282) 262 76 50 / +90 (282) 262 47 94

Faks : +90(282) 26298 51

E. ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU

ibrahim YUMAKLI
Genel Midiir

Muhammed Rasid UNAL Hiiseyin BAGRIYANIK Mesud SENKARDESLER
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimeisi Genel Miidiir Yardimecisi
(Satis ve Pazarlama) (Finans) (Tedarik Zinciri)

Mahmut KARAMAN
Genel Miidiir Yardimcisi

(Isletme ve Yatinmlar)

F. SERMAYE YAPISI

Gubretas’in kayitl sermayesi 30.06.2021 tarihi itibariyle 1.000.000.000 , 6denmis sermayesi
ise 334.000.000 £’dir. Donem igerisinde Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisinda herhangi bir
degisiklik yasanmamistir.

Sirket’in  sermayesinde imtiyazli pay ve Sirket'in iktisap ettigi kendisine ait payi
bulunmamaktadir.

TTK 376. Madde’de ifade edilen “sermayenin kaybi” veya “borca batik olma” durumlarindan

herhangi biri s6z konusu degildir.
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Tablo 1 : SERMAYE YAPISI

Ortaklar Hisse Tutari-&£ Pay %
Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi 253.684.606,88 75,95
Diger 80.315.393,12 24,05
Toplam 334.000.000,00 100,00

G. YONETIM KURULU UYELERI

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Baskan Fahrettin POYRAZ 19.12.2017
Bagkan Vekili Ahmet BAGCI 03.05.2018
icraci Uye ibrahim YUMAKLI 28.10.2016
Uye Zeynep Miijde SAKAR 08.04.2021
Uye Selahattin KULCU 22.03.2019
Uye Mehmet Okan ATES 02.05.2019
Bagimsiz Uye Murat YASA 11.05.2017
Bagimsiz Uye Vahit KiRiSCi 25.06.2020
Bagimsiz Uye Mehmet BULUT 30.03.2018

Yonetim Kurulu tyeleri, Sirket Esas Sozlesmesi ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen yetkilere
sahiptir. Sirket’in 6zet konsolide finansal tablolarinin 16 no’lu dipnotunda Yénetim Kurulu

Uyeleri ve st yonetime saglanan haklara iliskin bilgi verilmektedir.

H. UST YONETIM

Gérev isim Goreve
Baslangig Tarihi
Genel Mudiir ibrahim YUMAKLI 28.10.2016
Genel Midir Yardimcisi - isletme ve Yatirimlar Dr. Mahmut KARAMAN 04.02.2015
Genel Midiir Yardimcisi - Tedarik Zinciri Mesud SENKARDESLER 30.09.2016
Genel Midiir Yardimcisi - Finans Huseyin BAGRIYANIK 04.08.2021
Genel Midir Yardimcisi-Satis ve Pazarlama Muhammed Rasid UNAL 15.06.2020
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GUBRETAS 6

IDARI FAALIYETLER

Personel Sayisi

Sirket’in personel sayisi 30.06.2021 tarihiitibariyle gegen yilin ayni donemine gore %1 artarak
574 kisi olmustur.

Egitim Faaliyetleri

Egitim faaliyetleri, Sirket ¢alisanlarinin yodnetsel, bireysel ve mesleki yetkinliklerini
gelistirmeye yonelik olmustur. 2021 yiliilk 6 ayinda 93 ¢alisanin katilimiyla toplam 185 saatlik

egitim faaliyeti gergeklestirilmistir.

GUBRETAS FAALIYETLERI

A. URETIM

2021 yilinin ilk 6 ayinda 394.725 ton kati glibre ve 35.285 ton sivi ve toz giibre olmak lizere

toplam 430.010 ton kimyevi gibre Gretilmistir.

Kati glibre Gretimi 2021 yilinin ilk 6 ayinda 2020 yilinin ayni dénemine gore %42 oraninda
artarken, sivi ve toz glibre Uretimi ise %33 artis gostermistir. Toplam Uretimde ise %42 artis

yasanmistir. 2021 yih 6 aylik kapasite kullanim orani %80 olarak gergeklesmistir.

Tablo 2 : GRUP BAZINDA URETIM MiKTARLARI-TON

Uriin 2021/6 2020/6 Degisim
Kati Gibre 394.725 277.125 %42
Sivi ve Toz Giibre 35.285 26.627 %33
GENEL TOPLAM 430.010 303.752 %42

B. SATIS VE ALIMLAR

2021 yihinin ilk 6 ayinda 1.217.910 ton kati glibre ve 55.672 ton sivi ve toz giibre olmak lizere
toplam 1.273.582 ton kimyevi glibre satilmistir.
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Kati glibre satislari 2021 yilinin ilk 6 ayinda gecgen yilin ayni dénemine gore %12, sivi ve toz

gubre satislari ise %27 artis gdstermistir.

2021 yihnin ilk 6 ayindaki ihracat gecen yilin ayni donemine gore yaklasik 4 kat artarak 9.761

ton olarak gergeklesmistir.

2021 yihnin ilk 6 ayindaki hammadde ve ticari mal alimlari gecen yilin ayni dénemine gore

%27 artarak 1.101.737 ton olarak gergeklesmistir.

Tablo 3 : TEDARIK VE SATIS BiLGILERI-TON

Kati Kimyevi Giibreler 2021/6 2020/6 Degisim
Hammadde 332.097 229.444 %45
Ticari Mal 769.640 652.141 %18
Tablo 4: URUN GRUPLARINA GORE SATISLAR-TON

Kati Kimyevi Giibreler 2021/6 2020/6 Degisim
Kompoze 373.561 286.637 %30
Fosfatli ve Diger 66.084 62.817 %5
Kati Giibre Toplami 1.217.910 1.085.285 %12
Sivi ve Toz Giibre Toplami 55.672 43.856 %27

1.273.582 1.129.141 %13

Genel Toplam

C. YATIRIMLAR

Sirket, Turkiye faaliyetlerinde 2021 yil ilk 6 ayinda 12.485.0864%'si kimyevi glibre Uretimi

faaliyetlerinde, 42.481.684%'si Glbretas Maden Yatirimlari A.S. binyesinde olmak lzere

toplam 54.966.770& yatirim harcamasi yaparken, bu tutar 2020 yilinin ayni déneminde

toplam 45.454.498% olarak gerceklesmistir.
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lIl.  BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLER

1 Ocak — 30 Haziran 2021 hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin 1 no’lu

dipnotunda Sirket’in bagh ortaklik ve istiraklerine iliskin detay bilgilere yer verilmistir.

IV. RAZi PETROCHEMICAL CO. FAALIYETLERI

A. URETIM

Razi Petrochemical Co. (“Razi”) 2021 yili ilk 6 ayinda 752.219 ton kimyevi gilibre ve gilibre

hammaddesi Gretmistir. Kapasite kullanim orani %40 olarak gerceklesmistir.

Tablo 5 : RAZi URETIM-TON

URUN 2021/6 2020/6 Degisim | Yillik Kapasite | 2021/6 KKO
Amonyak 334.673 416.604 (%20) 1.336.500 %50
Ure 203.256 240.079 (%15) 866.250 %47
Kikiirt 106.866 121.960 (%13) 508.000 %42
Siilfurik Asit 79.355 36.427 %119 627.000 %25
DAP 28.069 2.393 %1180 450.000 %13
Toplam 752.219 817.463 (%8) 3.787.750 %40
B. SATIS

Razi ve bagh ortakliklarinda 2021 yili ilk 6 ayinda 470.923 ton Uriin satilarak 707.101.248%

hasilat elde edilmistir.

Tablo 6 : RAZi SATIS-TON

Uriin Tipi 2021/6 2020/6 Degisim
Ure 160.678 216.107 %12
Amonyak 163.181 283.734 (%43)
Kiikiirt 64.807 145.064 (%55)
Fosforik Asit 44.368 28.009 %58
DAP 30.197 25.004 %24
Sulfirik Asit 7.692 5.455 %40
TOPLAM 470.923 703.373 (%33)
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C. YATIRIMLAR

iran faaliyetlerinde 2021 yili ilk 6 ayinda 17.846.218% yatirim harcamasi yapilmisken, bu tutar
2020 yilinin ayni doneminde 8.133.804% olarak gergeklesmistir.

V. HiSSE SENEDI PERFORMANSI

Grafik 1 : HISSE SENEDi PERFORMANSI
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Tarih 30.06.2020 | 30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.03.2021 | 30.06.2021
Hisse Fiyati | 27,68 32,12 86,05 73,10 51,55

VI. DEGERLENDIRME

2021 yihinin ilk yarisinda kiiresel giibre ticaretinde Covid-19 salgini ve iklim krizinin etkileri
devam etmistir. Bu dénemde (lkeler gida arz guvenligini riske atmamak igin tarim
Uriinlerinde ihracat kotalarinin konulmasi, giimriik vergilerinin yeniden diizenlenmesi gibi
tedbirler almistir. Kimyevi gibrede ithalata bagimh Ulkeler ise tarimsal Uretimlerini
strdirebilmek adina ihtiyac duyduklari Grinleri sezonundan 6nce tedarik yoluna gitmistir.
Taleplerin 6ne ¢ekilmesi trin bulunurlugu sorununu ortaya ¢ikarirken, bu gelisme yurtdisi

piyasalarda hammadde ve emtia fiyatlarinin artmasina neden olmustur.

Bu cercevede 2021 yilinin 2. ceyreginde glibre fiyatlari bir dnceki yilin ayni donemine goére

Ure Gr.’de %70, DAP’ta %90, amonyakta ise %135 seviyesinde artis géstermistir.
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Yurtdisi piyasalardaki bu fiyat degisimlerine ek olarak navlun fiyatlarinda yasanan ciddi

artislar da glibre hammadde ve emtia maliyetlerini artiran bir diger 6nemli etken olmustur.

Yukarida ifade edilen bu gelismeler, ithalata bagimli Glkeler arasinda yer alan Tiirkiye'de

yurtici piyasalarda fiyatlarin sert yikselisler gdstermesine sebebiyet vermistir.

Ayrica yilin ilk yarisinda, fiyatlarda yukari yonli trendin devam edecegine iliskin beklenti
ureticilerin glibre alimlarini artirmistir. Bununla birlikte maliyetlerini duslirmek isteyen

Ureticilerin fiyat olarak daha uygun UGrlinlere yonelim gosterdigi géralmdistar.

Grafik 2 : ULUSLARARASI PAZARLARDAKI GUBRE FIYATLARI-USD/TON
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Grafik 3 : ULUSLARARASI PAZARLARDAKI GUBRE FIYATLARI-USD/TON
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Grafik 4 : ULUSLARARASI PAZARLARDAKI GUBRE FiYATLARI-USD/TON
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D. KONSOLIDE OZET BiLANCO
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VARLIKLAR

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Donen Varliklar

3.784.202.472

3.157.837.294

Duran Varliklar

2.532.649.612

2.011.065.657

TOPLAM VARLIKLAR

6.316.852.084

5.168.902.951

KAYNAKLAR

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Kisa Vadeli YakimlulUkler

3.303.649.267

3.230.345.066

Uzun Vadeli YukUumlGltkler

277.034.659

176.303.000

Toplam Yiikiimliiliikler

3.580.683.926

3.406.648.066

Ozkaynaklar

2.736.168.158

1.762.254.885

TOPLAM KAYNAKLAR

6.316.852.084

5.168.902.951

E. KONSOLIDE GELIR TABLOSU

SURDURULEN FAALIYETLER

1 Ocak-30 Haziran
2021

1 Ocak-30 Haziran
2021

Haslilat

Satislarin Maliyeti

3.849.705.906
(2.938.266.256)

2.683.735.693
(2.088.795.576)

BRUT KAR 911.439.650 594.940.117
Faaliyet Giderleri 540.278.237 455.437.356
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 371.161.413 139.502.761
Finansman geliri / (gideri) (76.545.634) 67.817.729
Diger Gelir/(Gider) 10.046.557 18.406.483
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 304.662.336 225.726.973
Toplam vergi geliri / (gideri) (89.341.350) (5.052.493)
DONEM KARI 215.320.986 220.674.480
Doénem Kari’'nin Dagilimi

Kontrol Glicti Olmayan Paylar (42.505.831) 97.233.481
Ana Ortakhk Paylari 257.826.817 123.440.999
Pay Basina Kazang (TL) 0,0077 0,0037
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VIIl. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

IX.

Finanstan Sorumlu Genel Mudir Yardimcimiz Osman Kigukginar, 30.07.2021 tarihinde kendi
istegi ile gorevinden ayrilmistir. Hiiseyin Bagriyanik 04.08.2021 tarihinde ‘Finanstan Sorumlu

Genel Midir Yardimcisi’ olarak goreve baglamistir.

KURUMSAL YONETiIM iLKELERi UYUM RAPORU

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun 03.01.2014 tarihli 1I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim
Tebligi dogrultusunda Sirket tarafindan 01.01.2021 — 30.06.2021 tarihlerini kapsayan 2021
yili ilk yarisinda ilgili tebligde konu edilen ilkelere uyum saglanmasina yonelik asagida

Ozetlenen calismalar yapilmistir:

1. Sirket’in iliskili tarafi durumundaki Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne
2021 yili icerisinde yapilacak olan glibre satislari hakkinda, Kurumsal Yonetim Tebligi'nin
Yaygin ve Siireklilik Arz Eden islemler bashig altindaki 10. Maddesi geregi hazirlanan
Yoénetim Kurulu Raporu’nun sonuc¢ kismi 22.01.2021 tarihinde kamuoyunun bilgisine

sunulmustur.

2. Kurumsal Yénetim Tebligi'nin 11. maddesinin 1. bendi geregi “Yatirnmci iligkileri
Bolimu”nin 2021 vili ilk 6 ayinda gerceklestirmis oldugu faaliyetler ile ilgili olarak
hazirlanan “Yatirimar iliskileri 2021 Yili 6 Aylik Faaliyet Raporu” Yénetim Kurulu’nun

bilgisine sunulmustur.

3. Kurumsal Yonetim Tebligi'nin Ek-1 Kurumsal Yonetim ilkeleri "Kamuyu Aydinlatma ve
Seffaflik" basligi altindaki 2.1.3 maddesi geregi 2021 yili ilk 3 ayina ait dipnotlar haric
finansal tablo bildirimimiz Tirkce’nin yani sira ingilizce olarak da Kamuyu Aydinlatma

Platformu’nda duyurulmustur.




X.
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SONUC

SAYIN ORTAKLARIMIZ,

2021 yilrilk yarisinda toplam 1.101.737 ton gesitli kimyevi glibre ve gliibre hammaddesi i ve
dis piyasalardan temin edilmistir. 2021 yili ilk yarisinda toplam 430.010 ton gesitli
bilesimlerdeki kati, sivi ve toz giibre Uretimi gerceklestirilirken, ayni donemde toplam satis
miktari 1.273.582 ton olmustur. Sirket’in Tlrkiye faaliyetlerinde toplam net satis tutari
3.385.495.736% olmustur.

Ayrica Sirket bagli ortakligi Razi ve bagli ortakliklarinda 752.219 ton kimyevi glbre ve glbre
hammaddesi Uretilmistir. Razi ve bagh ortakliklarinda 470.923 ton kimyevi glibre ve glibre

hammaddesi satisi yapilarak 707.101.248% net satis geliri elde edilmistir.

Sirket konsolide olarak 3.849.705.906% net satis gelirine ulasmistir. Bu rakamdan, satilan
malin maliyeti, faaliyet giderleri, diger faaliyet gelir ve giderleri, finansman giderleri ve net
vergi gideri cikarildiktan sonra 215.320.986% konsolide net donem kari olusmustur. Ana

ortakliga isabet eden konsolide net dénem kari ise 257.826.817% olmaktadir.

2021 yili ilk altr ayhk Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak yukarida takdim edilen neticeleri

degerlendirmelerinize sunariz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU
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